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Tercera semana de febrero de 2026

Explosiéon de importaciones y crisis industrial: En 2025 se importaron 239.969 toneladas de neumaticos (+128% interanual), mientras la produccién local cayo
68,9% en dos afos y una de las principales fabricas despidié a 920 trabajadores.

Automotrices con mayor dependencia externa: El 64% de los autos vendidos en 2025 fueron importados y la produccion nacional cayé 19,6% entre 2023 y 2025, de
610.715 a 490.876 unidades.

Pérdida previsional por reforma laboral: La Anses dejaria de percibir USD 2.600 millones anuales por la creacion del Fondo de Asistencia Laboral, equivalente a
aproximadamente 0,37% del PBI, con impacto directo sobre la sostenibilidad del sistema.

Transporte mas caro y menor movilidad: El boleto interjurisdiccional en el AMBA pas6 de $494,8 a $650 en un mes (+31%) y proyecta $700 en marzo, mientras los
viajes en colectivo en dias habiles cayeron 13% respecto de 2023.

Destruccion sostenida de empresas: Entre noviembre de 2023 y noviembre de 2025 se perdieron 21.938 empresas formales, mas de 30 por dia en promedio; solo
en noviembre de 2025 cerraron 892 firmas.

Colapso de la construccioén: El indicador sectorial del IAG descendié desde niveles cercanos a 160 puntos hasta la franja de 50—70 en enero de 2026, reflejando el
freno simultaneo de obra publica e inversion privada.

Superavit comercial récord en enero: El saldo comercial de enero de 2026 alcanzé USD 1.987 millones, el mejor enero nominal desde 1992 y el tercero mas alto en
términos reales.

Reforma laboral y tensién macrofinanciera: La aprobacién en Diputados del proyecto laboral se dio en un contexto de riesgo pais en torno a 500-520 puntos
basicos, paro nacional y nuevas olas de despidos y suspensiones.

Conocé en detalle el analisis completo y los datos clave del panorama econémico actual en nuestro informe semanal.
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Intercambio comercial argentino
Récord de importacion de neumaticos: crece 128% contra 2024.

Volumen importado de neumaticos
En toneladas, afios completos
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Fuente: Elaboracidn propia IAG en base a MERCOSUR e INDEC

Argentina Grande

La importacion de neumaticos en 2025 llegé a las
239.969 toneladas y fue la mas alta registrada del
siglo. Contra 2024 subid un 128% y contra el segundo
aflo mas alto de la serie (2022) subié un 83%. La
importacion de esta serie de productos (neumaticos
terminados nuevos) se acelerd en los dos ultimos dos
meses del aflo: mientras que entre enero y octubre se
habian importado 151 mil toneladas, en noviembre y
diciembre se importaron 87 mil toneladas. Es decir: en
dos meses se importd lo que se venia importando en
seis meses. El 67% del volumen importado en 2025
provino de un solo pais: China.

Esto explica, en parte, la caida de la produccion local
(-68% desde el cambio de gestion), que esta siendo
reemplazado por la importacién de este producto.
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Neumaticos
La produccion de neumaticos cayo un 68,9% en los ultimos 2 aios

Produccion de neumaticos vs IPl manufacturero
Con estacionalidad

o B - La produccion de neumaticos llegd en diciembre de
IPI Manufacturero (serie original) == Produccién neumaticos 2025 al peor nivel de |a serie (excluyendo I3 pandemia)
1t marcando una caida del 68,9% en la produccién contra
diciembre del 2023. La caida interanual de la
produccion es del 57,4%.

100 1087 ] : :
Esto se enmarca en una caida general de la industria,
- en la cual el indice de produccion industrial se
encuentra en diciembre 2025 un 3,9% por debajo de
50 diciembre 2024.
: S Con el cierre de Fate y el despido de 920 empleados,

Asume el gobierno . . .
esta industria es un gran ejemplo de que una reforma
0 laboral de corte regresivo de la mano de una apertura
SHFEERIYRYIIRRIIYIIIIIIIIAQLIFIILIQR indiscriminada de las importaciones no es capaz de
eS8 oL g2 8 g2 58F3808ET258 crear empleo.

Fuente: Elaboracidn propia IAG en base a INDEC
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Automotrices

En 2025 el 64% de los autos vendidos fueron importados. Mientras tanto, cae la produccion.

Autos vendidos en concesionarias segun origen de la producciéon
(en porcentaje sobre el total de autos vendidos)

® Autos importados ® Autos de produccion nacional
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Fuente: Elaboracién propia IAG en base ADEFA

Los autos vendidos en concesionaria fueron, en 2025, 65% importados y
35% de produccion nacional. Este numero solo es superado por el
macrismo: en el 2019 el 72% de los autos vendidos fueron importados.
Por supuesto, esto tiene impactos sobre la produccién local: las unidades

producidas cayeron un 3,1% contra 2024 (mal afio producto de la caida del
consumo post devaluacion) y un 19,6% contra 2023. Mientras que en 2023

se produjeron 610.715 unidades en el pais, ese numero cayé a 490.876 en
el 2025.
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Caida interanual de las importaciones, con excepcion de vehiculos y bienes de consumo final.

Intercambio comercial argentino segun rubro
En millones de délares
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Saldo comercial
Bienes de consumo
Combustibles y lubrincantes

B Bienes intermedios

B Bienes de capital
Combustible/energia
Manufacturas de origen industrial

B Manufacturas de origen
agropecuario

B Productos primarios

Fuente: Elaboracién propia IAG en base a INDEC

El aumento de las exportaciones, traccionadas por las exportaciones de
los productos primarios (variacion interanual del 35,4%) y de productos
manufacturados de origen industrial (v. ia. 37%, engrosados por minerales
preciosos), hicieron que el saldo comercial de enero fuera alto: USD 1.987
millones. En términos nominales (sin descontar la inflacién en ddlares de
EEUU) es el mejor enero del que se tiene registro (desde 1992). En
términos reales, descontando la inflacién de EEUU, el saldo comercial de
enero de 2026 fue el tercer mejor enero (luego de 2003 y 2008). Por otro
lado, si bien las importaciones fueron menores que en enero 2025

(por el pico en el que estaban), se encuentran cerca del promedio de los
eneros de los afios pasados, aunque marca una reduccion notable contra
2025. Mientras que el promedio mensual de montos importados entre
enero y octubre del 2025 fue del USD 6.466 millones, los ultimos tres
meses marcan un cambio de tendencia: en noviembre, diciembre y enero
el promedio mensual se situé en USD 5.408 millones, una caida del 17,6%
que parece marcar un cambio de tendencia.

Solamente crecieron interanual dos rubros de importaciones: los bienes
de consumo (+5,8%) y los vehiculos (106%).
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Fondo de Asistencia Laboral (FAL, incluido en la reforma laboral)
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Anses perdera USD 2.600 millones al aiio de los fondos para jubilaciones

Gasto anual en rubros seleccionados
En millones de ddlares

3000

2000

1000

2600

Fondos que pierde Presupuesto total Mantenimiento de Presupuesto total Satelite Arsat-SG1  Presupuesto total
ANSES para el FAL Ciencia, Tecnologia todos los caminos Sistema Penal 2026 (construccion total)  Garrahan 2026
e Innovacion 2026 de la region Bs. As.

Fuente: FAL estimacion propia IAG en base a SRT. Resto: Presupuesto 2026 y CAMARCO

En la versién que pasé por el Senado, el proyecto de modernizacién
laboral prevé que las PYMES destinen un 2,5% de la remuneracion al
Fondo de Asistencia Laboral mientras que las grandes compafiias
aportaran un 1%. Esto no implica un costo adicional al empleador debido
a que provoca una merma del mismo porcentaje en los aportes

patronales a ANSES.
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Estimamos la caida en los recursos del sistema previsional en USD 2600
millones anuales o un 0,37% del PBI. Estos recursos que el Estado
resigna para financiar los despidos es mayor a la suma del presupuesto
2026 de Ciencia y Tecnologia, el mantenimiento de rutas de PBA, un
nuevo satélite, el sistema penal y el del Hospital Garrahan, por ejemplo.
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Indicador propio de la construccion del IAG
En enero de 2026 se vuelve a desplomar el indicador de la construccion IAG en la Argentina

Enero de 2026: Indicador de la construccion propio IAG

Indicador de la construccion propio IAG

El dato de enero de 2026 (ultimo disponible) muestra
una caida que se acerca a los peores momentos de la
construccién en los ultimos afos.
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Fuente: Elaboracién propia IAG en base a fuentes varias.
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Boleto colectivo
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Sube el boleto minimo en el AMBA y llega al valor mas alto de este gobierno.

Evolucion real del boleto minimo de colectivos
interjurisdiccionales (CABA-PBA)

A precios constantes de febrero 2026
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Fuente: Elaboracidn propia IAG en base a Secretaria de Transporte.
*Inflacion estimada para febrero: 2,9%.

El boleto minimo de los colectivos nacionales -que cruzan
jurisdicciones: los que hacen CABA y PBA- pasé de estar en enero
$494,8 a $650,0. Esto implica un aumento nominal del 31% en un
mes. Con este aumento el valor del boleto llegaria a un pico
incluso para este gobierno: nunca en los ultimos dos afios de
gestidn estuvo tan alto en términos reales (es decir, contemplando
la inflacion). Pero ademas, en marzo volvera a subir llegando a
los $700 pesos (y acumulando, asi, una suba nominal del 41%
contra enero de este afo). Esta suba se vincula con la
disminucién de los subsidios econémicos (a la energia y al
transporte) que el gobierno hizo, sobre todo, en 2024 y planea
continuar haciendo en este 2026.
Mientras tanto, la cantidad de pasajeros continua bajando: en
noviembre de 2025 (ultimo dato disponible - AAETA) la

cantidad de pasajeros que viajaron en dias habiles en
colectivo cayé un 13% contra 2023.
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Destruccion absoluta de empresas por Destrucci6n de firmas privadas
° - Variacion absoluta por provincia,

prOV"ICIa . . . Noviembre 2023 - Noviembre 2025

Desde que asumio la actual gestion se perdieron 21.938

firmas privadas registrados: mas de 30 empresas <

e

rgentinos?

141
En noviembre se perdieron 892 firmas ')a
registradas mas ‘

-
D
0

Desde noviembre de 2023 a noviembre de 2025 llevan destruidas 21.938

Variacion absoluta

empresas formales, un promedio de poco mas de 30 empresas por dia. Pooes o
Sélo en noviembre 2025 se destruyeron 892 firmas. < 100

La destruccién de empresas se concentra principalmente en los grandes =§°:
aglomerados urbanos donde se situa buena parte de las empresas .::::
industriales. 5 100
Entre las que mas firmas perdieron se encuentran Buenos Aires con

-5.832, seguido de Cordoba con -3.899, luego CABA con -2.378. Mientras ' Total pais:
que solo la provincia de Neuquén tiene creacién neta de empresas con -21.938
+84.

-120

¥, -

. 225 Fuente: Elaboracion propia IAG en base a SIPA
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Destruccion de empresas por provincia Destruccion empresas privadas
s £ s 2 I Variacion relativa por provincia,
Desde que asumio la actual gestion 23 de 24 provincias oot S8 « N s S

sufrieron pérdidas de empresas

En noviembre sélo 3 de las 24 provincias mejoraron
su cantidad de empresas

Tomando como base de comparacion el mes de noviembre de 2023, la
cantidad de empresas formales cayé un 4,3% en el acumulado a noviembre
2025.

El impacto no fue igual para cada provincia contemplando la cantidad de
empresas existentes en cada una. Asi, el impacto mas fuerte en términos
relativos se observa en La Rioja con -13,9%, Chaco con -12%, Catamarca con
-10,8% y Tierra del Fuego con -10,1%. Esto muestra una foto de la destruccion
de capacidad productiva provincial mas alla de los centros industriales de
grandes centros urbanos.

Variacion acumulada (%)
Nov-2023 =0
|__ERIu
1% a - 7.5%
. -7.5% a-5%
. -5% a -2,5%
«2.5% a 0%
> 0%

Total pais:
-4,3%

y.»

L -10,1 Fuente: Elaboracién propia IAG en base a SIPA
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Empresas de Transporte y almacenamiento, Servicios inmobiliarios, Servicios profesionales
entre las mas perjudicadas.

Variacion Empresas privadas por sector de actividad

En cantidad de firmas por sector En % sobre el mismo sector
Servicio de transporte y almacenamiento -5.239 — _
Comercio y reparacion de vehiculos 4,593 S Servicio de transporte y almacenamiento  -13,3% (I
et sl 3107 A Servicios de organizaciones y extraterritoriales -12,3%
: ' icios i iliari -10,5% I
Industria manufacturera -2.436 Szt U .
Servicios profesionales, cientificos y tecnicos -2.315 N o . N Construcqon 8,0%
: : Servicios profesionales, cientificos y tecnicos -7,4%
Agricultura, ganaderia, pesca -1.928 N = — :
. Servicios artisticos, culturales, deportivos -6,7% N
Construccion -1.737 R o .
- _ . Suministro de agua, cloacas, residuos -5,8%
Servicios de alojamiento y de comida -955 .
.. - . Industria manufacturera -49% N
Servicios artisticos, culturales, deportivos 527 A s . 5
Int diacion fi . d 342 @ Intermediacion financiera y de seguros -4,6% N
ntermediacion tinanciera .y. € seg.uros ) Servicios de alojamiento y de comida -3,8% N
N Salud hum.ana y servicios §oc!ales 211 1 Agricultura, ganaderia, pesca 36% S
Servicios de organlzaC|or'1es y extrate'rrlto.rlales 209 1 Comercio y reparacion de vehiculos 31% S
Informacion y comunicaciones -206 1 Informacion y comunicaciones 22% @l
Ensefianza -184 1 Ensefianza 21% Sl
Suministro de agua, cloacas, residuos 69 | Salud humana y servicios sociales -1,1% @
Administracion publica, defensa y seguridad 6 | Administracion publica, defensa y seguridad 02% |
Suministro de electricidad, gas 1 Suministro de electricidad, gas | 0,1%
Explotacion de minas y canteras 21 Explotacion de minas y canteras B 15%
Actividades admin y servicios de apoyo R 797 Servicios de asociaciones y personales I 32%
Servicios de asociaciones y personales I 1.301 Actividades administrativas y de apoyo N 6,9%
-7.500 -5.000 -2.500 0 2.500 -20% -10% 0% 10%

Fuente: Elaboracién propia IAG en base a SIPA

La destruccion de empresas también tiene su correlato por sectores En cuanto a la destruccion de empresas contemplando el stock existente a
productivos. A nov-25, concentrandose en términos absolutos en ramas noviembre de 2023, los sectores mas perjudicados a noviembre 2025 son
de servicio de transporte, comercio, servicios inmobiliarios, industria Servicios de transporte, inmobiliarios, de organizaciones, Construccion y

manufacturera, y servicios profesionales y cientificos. Servicios profesionales.
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Ingresos y gastos Sector Publico Nacional
Luego de un rebote estacional en diciembre, el gasto publico (base caja) en enero de 2026
volvié a caer significativamente.

Ingreso total, Gasto primario real
Precios constantes de enero de 2026 en millones

25.000.000

En enero volvio el ajuste publico
que repercute en el sector
privado

20.000.000

15 000,000 En enero, el Sector Publico Nacional registré un
4517258 superavit financiero de $1.105.159 millones luego del
a—— pago de intereses netos por $2.020.578 millones; el
resultado primario fue $3.125.737 millones, 0,3% del
PIB (superavit financiero 0,1% del PIB). Los ingresos

sumaron $14.517.258 millones (+30,8% i.a.) y los
5000000 | gastos primarios $11.391.520 millones (+31,5% i.a.).
3

10.000.000

e Prestaciones sociales $7.400.741 millones; subsidios
4873 $1.067.175 millones (+155,1%). Sin los ingresos
ca e e g b extraordinarios por la licitacién de centrales

& - o hidroeléctricas, el superavit financiero habria sido
$65.256 millones. Es importante que seamos criticos

con el ajuste permanente. El gasto de capital
invisible.

2/ W=

dic-23 ™=
25 -
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feb
feb

= Intereses netos Gastos de capital — Ingresos totales — Gastos Primarios: corrientes y capital

Fuente: Elaboracién propia IAG en base a datos de Hacienda e INDEC.
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La estabilidad en la Argentina de los despidos, los cierres de empresas y la reforma laboral

0 Esta semana

La Camara de Diputados aprobé esta semana
la reforma laboral impulsada por Milei, una
seflal politica que despeja el calendario
legislativo y acelera cambios regulatorios
sobre remuneraciones y despidos; la votacion
abri6 paso al Senado y generé un paro
nacional. Simultaneamente cerrd la historica
planta de FATE con 920 desvinculaciones y el
Gobierno dicté conciliacién  obligatoria.
En febrero se registraron despidos en
Newsan (45 cesantias y 70 suspensiones en
Siam), el cierre de Galeno ART con unos 600
desvinculados, y la crisis de Vassalli Fabril,
con cerca de 280 puestos en riesgo por
paralisis productiva y deuda acumulada.

a Variables criticas

El riesgo pais argentino se mantiene en el :
entorno de 500-520 pb, un nivel que refleja :

mejora relativa pero no elimina la prima por
incertidumbre politica tras el
Diputados sobre la reforma laboral;
mercados descuentan volatilidad politica y
financiera. La inflacibn mayorista

mostré  1,7% en enero y 264%
combinacion que obliga a tasas reales aun
elevadas para sostener la fallida desinflacién.

a Situacion global

La Corte Suprema de EE. UU. anul6 este viernes
la base legal de los aranceles globales de Donald

- Trump, decisién del U.S. Supreme Court que
triunfo en
los

puede implicar reembolsos millonarios a
importadores y normalizar flujos comerciales.

- La noticia presiond subas en activos de riesgo
(IPIM)

ia.,
- exportaciones argentinas y se tradujo en un
- saldo comercial positivo en enero, por U$ 1.987
- millones, uno de los valores reales mas altos en
. 26 afos.

globales; en paralelo los commodities agricolas
(soja, trigo) operan al alza, lo que beneficia a las

Monetario
cambiario

Los analistas proyectan tasas altas al menos en el primer semestre, lo que complica la recuperacion de la demanda y
aumenta la presion sobre la actividad; el Banco Central mantiene compras netas acumuladas en febrero mientras las
reservas muestran leves retrocesos. La combinacion de tasas altas, intervencién del BCRA y un comercio externo con

superavit condiciona la estrategia de cobertura y financiacion de las empresas.
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Precios
Precios de no durables muy caros en relacion al salario, y algo caros en relacion al délar, las dos
anclas.

Entender como se mueven los precios es clave para analizar variables relativas

Instituto

5,00
4,50
4,00
3,50
3,00
2,50
2,00
1,50
1,00

0,50

Precios en délares al valor oficial y blue de una canasta de 59 alimentos, bebidas y otros
productos de limpieza y tocador de GBA.

(Elaboracién propia sobre Indec, BCRA y Ambito y SIPA)
Serie fragmentada.
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Fuente:

Elaboracion propia IAG en base a INDEC, BCRA y SIPA.

Argentina Grande

El grafico ilustra la evolucion de los precios en dodlares
de una canasta basica de 59 alimentos, bebidas y
productos de limpieza en el Gran Buenos Aires,
comparados al tipo de cambio oficial y blue, junto con la
mediana de salarios privados al oficial, desde julio de
2016 hasta enero de 2026. Muestra como los precios
han seguido mas de cerca el ddlar oficial, alcanzando
niveles actuales (que en ddlares de EEUU estan 30% por
encima del 2018, pre-cepo de antes de 2019), en linea
con el aumento global post-pandemia, pero con salarios
un 16% por debajo de esos valores historicos,
generando un desequilibrio distributivo conflictivo
donde los precios caros y salarios bajos afectan el
consumo interno, y son un argumento contra la reforma
laboral (como explica el IAG) que agravaria la
precarizacion en favor de empresas globales vy
exportadoras.
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Este informe muestra datos relevantes y presenta un analisis para su
comprension. Por supuesto este estudio siempre puede profundizarse,
y, por la Iégica misma del Instituto, estamos abiertos con gusto a que
nos encontremos para mejorar estas lineas de estudio e intercambiar
opiniones. No duden en contactarse. Gracias.

Informe elaborado por los equipos técnicos de Gabriel Katopodis,
gue se nuclean en el Instituto Argentina Grande.

Datos de contacto, prensa
y mas informacion:

info@argentinagrande.org

https://argentinagrande.org/

|IG @iargentinagrande
X (@iargentinag
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