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Recaudacién: En febrero de 2026 cayd 9,8% real interanual; el acumulado enero-febrero ya es menor que en 2024, configurando uno de los peores
desempenos de los ultimos 15 afos.

Impuestos: La mayoria de los tributos muestra caidas reales; destacan IVA interno (-3,5%) y créditos y débitos (-7,8%), sefial de menor actividad y
consumo.

° Provincias: Entre 2024 y comienzos de 2026 las provincias recibieron $15,3 billones menos (a precios de feb-2026) respecto al nivel de recursos
nacionales de 2023; la Provincia de Buenos Aires concentra la mayor pérdida absoluta.

Morosidad fintech: La morosidad de créditos otorgados por Mercado Pago alcanzé 13,6%, el nivel mas alto desde que hay registros, con $277.850
millones en créditos con mas de tres meses de atraso.

e Morosidad de hogares: Los créditos familiares muestran niveles récord: 12% de los créditos personales y 9,3% de las tarjetas estaban en situacién
irregular a fines de 2025.

Cheques rechazados: En enero de 2026 hubo 101.836 cheques rechazados por falta de fondos, un aumento interanual del 108%, reflejando
problemas de liquidez en empresas y hogares.

a Cuenta corriente: En enero la balanza externa registré déficit de USD 919 millones, ya que el superavit comercial no compensé el déficit en servicios y
pagos de intereses.

Fuga de capitales: La formacion de activos externos del sector privado fue USD 2.730 millones en enero, en una tendencia creciente tras un 2025
récord con USD 32.340 millones de salida neta de divisas.

Conocé en detalle el analisis completo y los datos clave del panorama econémico actual en nuestro informe semanal.
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En 2025 las pérdidas por créditos incobrables pes6é un 66% mas sobre el balance de Mercado

Libre S.A. que en 2024.

Morosidad de los créditos otorgados por Mercado Libre

(como porcentaje del monto total otorgado; incluye tarjetas de
crédito)

Monto real en irregularidad de pago de los créditos
otorgados por Mercado Libre
(en millones de pesos)
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Fuente: Elaboracién propia IAG en base a Central de Deudores (BCRA)

La morosidad en Mercado Libre (Mercado Pago) llegd al nivel mas alto de
los ultimos dos afios (periodo en el que hay datos). Hoy la morosidad en
esa billetera esta en 13,6%. El monto moroso -que tiene mas de 3 meses
de atraso de pago- esta en el nivel mas alto, en diciembre llegd a los
$277.850 millones.

Fuente: Elaboracién propia IAG en base a Central de Deudores (BCRA)

La empresa reconoce contablemente el impacto de la mora: solo
en 2025, esta prevision llegé a USD 3.091 millones, un 66,4% mas
que en 2024 (USD 1.858 millones). Este monto llegd a representar un
décimo de los ingresos anuales de la empresa.
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La irregularidad de pagos se concentra en los montos
MYPFRERFad de deudas bancarias segiin decil de

deudores. Procesamos la base del BCRA.

06.03.2026

Deciles (total Deuda L. S LULERIEL Morosidad
deudores) minima DOLER ERE SNl montos
Mmorosos
1 25.000 123.000 429.939 27,9%
2 123.000 296.000 314.619 19,2%
3 296.000 541.000 254.760 15,4%
4 541.000 882.000 212.298 12,5%
5 882.000 1.343.000 182.089 10,2%
6 1.343.000 1.992.000 173.429 9,3%
7 1.992.000 2.990.000 189.381 9,9%
8 2.990.000 4.809.000 210.532 10,6%
9 4.809.000 8.993.000 241.302 11,8%
10 8.993.000 | 425.346.997.000 291.604 10,1%

Fuente: Elaboracidn propia IAG en base al BCRA/CEDUSU. *Solo se contemplan personas humanas.
**El decil 10 merece un analisis particular por su dispersion.
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(Monto irregular sobre monto total de la deuda por decil)

30% -~ 27,9%

20%
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El andlisis realizado sobre la Central de Deudores del BCRA (que contempla deuda de todos los tipos, tarjetas o créditos) arroja que son las deudas mas
pequeias las que muestran niveles de mora mas alto: las deudas del decil uno; es decir, las deudas de aquellas personas que adeudan entre
$25.000 y $123.000, entre ellos la mora llega al 27,9%. Con excepcion de un leve repunte en los deciles mas altos (que probablemente explica la alta
morosidad de los créditos personales), la morosidad tiende a bajar a medida que se adeuda mas dinero.
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La recaudacion total cayé un 9,8% real: cae la recaudacion, se viene mas motosierra.

Recaudacion acumulada enero-febrero Febreros. Recaudacion total en términos reales.
(en términos reales; inflacién estimada para febrero: 2,9%) (en términos reales; inflacién estimada para febrero: 2,9%)
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Fuente: Elaboracion propia IAG en base a ARCA Fuente: Elaboracion propia IAG en base a ARCA

La recaudacion en febrero cayé fuertemente: contra febrero del 2025 la recaudacion real interanual es negativa. La recaudacion cae y esto solo
2025 cay6 un 9,8% en términos reales. Asi, se situ6 como el hace que el ajuste empeore: le entra menos al Estado y el Estado, o este
segundo peor febrero de los Ultimos 15 afios (después de 2024). Estado que tiene como regla fiscal el déficit cero bajo cualquier circunstancia,
Sin embargo, si se contempla el acumulado anual (enero + febrero) tiene que continuar achicando el gasto.

el total recaudado ya es menor que en 2024 inclusive (producto de

la pésima recaudacion de enero). Hace 6 meses, desde agosto de
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Morosidad bancaria de las familias récord

Diciembre de 2025: Récord histdrico: 12% de los créditos personales estan en irregularidad de
pagosy el 9,3% de las tarjetas de crédito

Morosidad de créditos familiares
En %, por tipo de crédito.

- Créditos personales - Con garantia hipotecaria - Con garantia prebendaria = Tarjetas de crédito
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Fuente: Elaboracién propia IAG en base a BCRA

La morosidad de las familias esta en picos histéricos, nunca, desde que  Aunque con porcentajes -y montos- mas bajos, la tendencia al
el Banco Central tiene registro (2010) se llegd a estas cifras. En  crecimiento de la morosidad se da, también en los créditos con
diciembre el 12% de los créditos personales estuvieron en  garantia prebendaria (5,8%). Esto se da en un contexto de aumento
irregularidad de pago y el 9,3% de las tarjetas de crédito. del endeudamiento de las familias “para llegar a fin de mes”.
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Fuerte caida interanual de la mayoria de los impuestos. Por su importancia, destaca la caida del

IVA interno: -3,5%

Variacion interanual real febrero 2026 - febrero 2025
(entre paréntesis el peso de cada impuesto sobre el total recaudado)

Total Combustibles(3,3%)

Ganancias DGI(20%)

Ganancias (21,1%)

IVA DGI(24,4%)

Contribuciones Patronales(16,4%)
Sistema Seguridad Social(26,4%)
Aportes Personales(9,8%)

Créditos y Débitos en Cta. Cte.(7,5%)
Total recursos tributarios(100%)

Bienes Personales(0,5%)

IVA(33,3%)

Internos Coparticipados(2%)

Derechos de Importacion y Otros(2,7%)
IVA DGA(8,9%)

Derechos de Exportacion(2,7%)
Ganancias DGA(1,1%)

-48,3%

-60,0% -40,0%

-20,0%

0,0%

20,0%

Fuente: Elaboracién propia IAG en base a ARCA

La gran mayoria de los impuestos muestran
variaciones interanuales negativas. Los impuestos
vinculados al comercio exterior (derechos de
exportacion, importacion, IVA y ganancias DGA) son
los que muestran variaciones interanuales mas
fuertes. Por el lado de la exportacién, por el bajo de
las alicuotas de los derechos de exportacion. Por el
lado de la importacién, por la caida de las cantidades
importadas contra febrero de 2025 (afio de pico
importador).

En consonancia con la caida del empleo formal, los
ingresos de la seguridad social -que suman al total de
los recursos tributarios- cayeron.

Los impuestos vinculados a la actividad -IVA y
créditos y débitos- también tuvieron marcadas caidas
(IVA interno: -3,5% y créditos y débitos: -7,8%).
Solamente crecié interanual Ganancias DGl por
cuestiones contables (cambio del esquema de
adelantos y aumento de la alicuota para este tramo)
y el impuesto a los combustibles, cuyos montos fijos
el gobierno viene subiendo por encima de la inflacién
de manera sostenida.
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Después de 2023, cayeron los recursos de origen nacional que recibieron
las provincias: son 15,3 billones de pesos de hoy menos

Diferencia acumulada de ingresos de origen nacional

a las provincias entre 2024 y 2026 contra 2023*

(en billones de pesos constantes a precios de febrero 2026; inf.
estimada para febrero: 2,9%)

Producto de Ila caida de |Ia
recaudacion de los uUltimos dos afos,
cayeron los recursos tributarios de
origen  nacional (los recursos
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coparticipados) que reciben las
provincias. Pero ademas, cayeron las
transferencias no automaticas que
hace el gobierno (con la excepcién
de CABA por fallo judicial como
compensacion por la disputa por la
coparticipacion). PBA, producto de
su tamano (concentra al 38% de la
poblacion argentina), es la mas
afectada en términos absolutos:
entre ambos conceptos en 2024 ,
2025y los dos meses de 2026 recibio
$10,9 billones menos comparado a
lo que habria recibido de haberse
mantenido el nivel de ingresos que
recibié en 2023. Esto significa que
PBA recibié $622.235 pesos menos
por habitante desde el cambio de
gestion por estos conceptos (sin

Fuente: Elaboracién propia IAG en base a DNAP y Presupuesto Abierto

*Se compararon los montos efectivamente recibidos entre 2024-febrero 2026 y los recibidos en
2023. Los totales expresan lo que hubiese recibido cada provincia en ese periodo de tiempo de
sostenerse los montos de coparticipacion y transferencias no automaticas recibidos en 2023.

contemplar, por ejemplo, fondos
adeudados por obras paralizadas).

Pérdida

il £ acur:nulada por Pérdida
. caida de los acur’nulada por
febrero 2026) recgrgos caida de los
coparticipados | TNA (vs. 2023)
(vs. 2023)

Buenos Aires -3.471.503 -7.432.540
Santa Fe -1.422.974 -792.763
Cérdoba -1.373.405 -580.349
Chaco -736.616 -618.810
Entre Rios -744.416 -453.565
Sgo. Del Estero -595.523 -475.283
Tucuman -656.749 -398.550
La Rioja -300.922 -726.987
Formosa -539.416 -435.671
Mendoza -595.713 -304.002
Misiones -469.180 -413.290
Corrientes -545.013 -334.677
Salta -482.407 -364.334
San Juan -486.716 -189.850
Catamarca -393.793 -249.886
Rio Negro -355.715 -259.452
Jujuy -411.115 -148.994
Neuquén -231.399 -299.935
La Pampa -283.039 -240.064
San Luis -326.159 -194.244
Santa Cruz -228.919 -217.673
Chubut -226.001 -109.599
Tierra Del

Fuego -169.855 -143.539
CABA -314.451 1.328.694
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Nuevo indicador IAG: desempleo encubierto

Hace rato que la tasa de desempleo no expresa lo que ocurre en la vida
de las personas. La atomizacién del mercado de trabajo ha cambiado las

6 60/ 7 20/ expectativas y los esquemas de actividad. Esto no es un fendmeno nuevo,
) o + ) o el afo 2015 también mostraba una tasa de desempleo de 6,6% con el
Desempleo oficial Desempleo ampliado mejor numero de todo el ciclo politico kirchnerista, a pesar de arrastrar

un estancamiento de la creacion de puestos de calidad desde el 2011.

Elaboramos un indicador propio para identificar el desempleo ampliado a
\\ J partir de los microdatos del INDEC identificando a quienes (1) buscan mas
trabajo; (2) han trabajado ninguna o muy pocas horas la ultima semana
(son desocupados o subocupados); (3) las horas que trabajaron fueron en
una actividad desprotegida y de alta precariedad®.

13,8%

Desempleo Leé el informe completo del IAG sobre el “desempleo blue” aca
encubierto

Fuente: Elaboracidn propia IAG en base a microdatos de EPH e indicador trabajo desprotegido. Metodologia en Dossier N°1.



https://argentinagrande.org/noticias/que-podemos-decir-de-las-condiciones-laborales-en-argentina-hoy
https://argentinagrande.org/noticias/desempleo-blue
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“Desempleo blue”
Nuevo indicador IAG: desempleo encubierto

Tasa de desempleo y de desempleo ampliado (IAG) Los desempleados oficiales son aquellas personas que no han

(terceros trimestres) trabajado ni siquiera una hora la semana anterior a ser
encuestados (INDEC). Sin embargo, la dinamica del
“autoempleo” permite que abunden trabajos de mala calidad y
de pocas horas que hacen que muchas personas no sean

B Desempleo oficial M Desempleo ampliado

13% 11,7%

o 9.7% identificadas como “desocupadas”, pero que, de todas formas,
° 9,0%

85% g3y N T TR o presionen sobre el mercado de trabajo buscando mas horas

7]21{,’5 7'1‘7&4% o 7’2% . . . e v . ~ . .
8% 6, 7% ! 65 OOFE ¢ cor por ingresos insuficientes. En los ultimos afios, y a diferencia de

57% los aflos pre-pandemia, el “desempleo encubierto” viene
5% superando el desempleo tradicional. Es por esto que un
indicador de estas caracteristicas precisa ser medido: las
3% insuficiencias del mercado laboral hoy no se expresan de

manera clara y univoca en la tradicional tasa de desempleo.
0%

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Leé el informe completo del IAG sobre “desempleo blue” aca

Fuente: Elaboracion propia IAG en base a microdatos de EPH e indicador trabajo desprotegido. Metodologia en Dossier N°1.
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Cheques

En enero hubo 101 mil cheques rechazados por falta de fondos, aunque cedio frente al mes
anterior, implica una suba interanual del 108%.

Cheques rechazados por falta de fondos
Por cantidad y tasa

[ Cantidad cheques rechazados "sin fondos suficientes disponibles" == Tasa de cheques sin fondos sobre los compensados (eje derecho)
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Fuente: elaboracidn propia IAG en base a BCRA

En enero de 2026 la cantidad de cheques rechazados por falta de fondos fue 101.836 y la tasa de estos frente a los compensados fue de 2,05%. Esto
implica una caida del 14,6% intermensual, mientras que un aumento del 108% interanual. Si comparamos con enero de 2024 el aumento en la

cantidad de cheques sin fondos es del 271%. Este indicador expresa la dificultad de las familias y sobre todo las empresas argentinas de hacer frente a
SUS COMPromisos.
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Balance cambiario
Enero: La Cuenta Corriente fue negativa pero las reservas aumentan traccionadas por la Cuenta

Financiera.

Saldos balance cambiario
en millones de ddlares

B Saldo de la Cuenta Corriente Saldo de la Cuenta Financiera
== Variacion de las Reservas Internacionales
15.000 En enero el saldo comercial de bienes fue superavitario por USD
n 2014 millones traccionado por el sector agropecuario que recobré
10.000 vigor después de la caida post retencion cero. Aun asi no fue

suficiente para compensar el déficit por servicios de USD 946
5.000 millones y el pago neto de intereses por USD 1997 millones. Esto
resultd en una Cuenta Corriente negativa por USD 919 millones.

) TT | La Cuenta Financiera alcanzé un abultado superavit de USD 3147
millones por el ingreso de divisas del REPO con bancos
internacionales, la entrada de dinero por el sector financiero que

=
-

-5.000
desarmé posiciones en moneda extranjera y las compras del BCRA
-10.000 en el MULC, fue suficiente para compensar el pago de capital de los
QLQAIQQIICAQIIIIIIIIIIIIIZIRASLARIRIIIRS titulos en moneda extranjera.
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Fuente: elaboracion propia IAG en base a BCRA



Instituto

Informe semanal 06.03.2026 ¢ Argentina Grande

Balance cambiario
En enero salieron la misma cantidad de divisas en turismo internacional que las que ingresaron
por la balanza energética

Saldo balanza energética vs Saldo de Turismo
en millones de dolares

== Saldo @ Turismo [ Balanza energética
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En enero el saldo de turismo fue negativo por USD
500 266 1073 millones, el saldo de la balanza energética

‘ . apenas logré compensarlo con un saldo de USD
2 L

(;. N\ ZV’ , P TR N ‘ - - 1.077 millones.
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500 535634 1112 1073 de los sectores pujantes se esfume en consumos

en el extranjero.
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Fuente: elaboracién propia IAG en base a BCRA
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Balance cambiario

En enero se reavivo la fuga de divisas por formacion de activos externos alcanzando un
saldo negativo de USD 2.730 millones

Formacion de activos externos del sector privado no financiero
en millones de dolares

2.500

239 163

La formacion de activos externos resulté en un
saldo negativo por USD 2.730 millones. Este saldo
es preocupante, porque marca un crecimiento mes
2500 a mes desde noviembre del = 2025.
A su vez, venimos de un 2025 que fue récord en la
compra-venta de billetes y divisas sin fines
especificos del sector privado no financiero,
acumulando el mayor saldo de toda la serie: USD

32.340 millones. Superando en fuga a cualquiera
-7.500 -6.577 ~ )
de los afos del macrismo.

-5.000

feb 25
mar 25
abr 25
may 25
jun 25
jul 25
ago 25
sept 25
oct 25
nov 25
dic 25
ene 26

Fuente: elaboracion propia IAG en base a BCRA
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Axel Kicillof repasé los datos de su gestion:

Caminos rurales: Se intervinieron 5.500
kilbmetros fundamentales para la produccion
e integracion regional.

Cuenta DNI: La billetera virtual pas6é de 5
millones a cerca de 11 millones de usuarios.
Créditos productivos: El Banco Provincia
otorgd 3,4 millones de créditos a empresas y
1,2 millones a personas. Junto al Ministerio
de Desarrollo Agrario, destinaron mas de
$3,22 Dbillones a 10.700 empresas
agropecuarias.

Comercializacion: Se realizaron mas de
40.000 ferias en 123 municipios mediante
Mercados Bonaerenses.

Descentralizacién: Se inauguraron 20 Casas
de la Provincia para facilitar tramites.

Escuelas en obra: este programa realizé6 mas

nuevos, reinauguré 519 establecimientos
destruidos y termind 1.348 aulas nuevas.
Personal docente y auxiliar: Se crearon
14.973 cargos docentes y 199.333 maddulos.
También pasaron a planta permanente a 6.301
trabajadores auxiliares.

Tiempo escolar y material: Hoy 633.000

Se distribuyé mas de 11 millones de libros.
Asistencia alimentaria: Servicio Alimentario
Escolar llega a 2,5 millones de chicos por dia.

municipios, dictando 344 carreras.

. patrulleros y 2.491
- recorrer el 75% de las calles cada cuatro horas.

. Efectivos: La Fuerza Barrial de Aproximacion
- sumo 30 nuevas bases y 4.937 efectivos. La UTOI
. pas6 de 636 efectivos en 2019 a mas de 2.800
. distribuidos en
. Prevencion Motorizado se multiplico por ocho.
estudiantes van mas horas a la escuela; el 70%
de las primarias tiene mas de 4 horas diarias.

Argentina Grande

. Vehiculos: habia solo 790 patrulleros en mal
de 8.500 reparaciones, inaugur6 296 edificios

estado al asumir, y se incorporaron 9.592

motos. Esto les permite

14 bases, Grupo de

y el

Equipamiento  aéreo: Recuperaron 11
helicopteros y aviones que no funcionaban.

. Sistema penitenciario: Agregaron 8.500 plazas
nuevas (sobre un sistema que tenia 24.000),
. dentro de un plan total de 12.000 lugares.

Educacion Universitaria: Programa Puentes,
abrié 48 nuevos centros universitarios en 80 :
* la mitad de homicidios dolosos en que en 2014.

Homicidios: Alcanzd un 96% de esclarecimiento
en homicidios. Ademas, en 2025 hubo menos de

Infraestructura: Se Inauguraron 2 hospitales nuevos, provincializaron 3, abrieron 4 de gestién mixta y construyeron 202 nuevos
Centros de Atencidon Primaria en 42 municipios.
Equipamiento: Se duplicaron los tomografos, resonadores y angidgrafos, y entregaron 426 ambulancias de alta complejidad.
Salud Mental: Medio millén de chicos fueron alcanzados por programas especificos de salud mental en las escuelas
Medicamentos bonaerenses: garantiza el acceso gratuito a 74 medicamentos esenciales para patologias prevalentes y crénicas
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Axel Kicillof anuncié un paquete de medidas para el desarrollo de la Provincia de Buenos Aires

e Trabajo de plataformas: Plan Integral y un Registro Provincial de Trabajo en Plataformas Digitales para dar transparencia a la
actividad, algoritmos abiertos, seguros obligatorios contra accidentes, regular condiciones basicas en los espacios donde se
desarrolla la actividad y establecer herramientas de proteccion.

e Alivio impositivo: A partir de marzo, ARBA implementara el “Régimen Riesgo 0 - Saldos A Favor 0”, que reducird a cero las
alicuotas en retenciones bancarias y de medios electrénicos para los contribuyentes cumplidores.

e Crédito: Desde el Banco Provincia, otorgamos 3,4 millones de créditos a empresas y 1,2 millones a personas. A través de
PROCAMPO, el Banco Provincia y el Ministerio de Desarrollo Agrario otorgaron mas de $3,22 billones en créditos a mas de
10.700 empresas.

e Mercados Bonaerenses, con mas de 40.000 ferias en 123 municipios, acortando cadenas de comercializacion y mejorando
precios tanto para productores como para consumidores.

e Infraestructura: Continuara ejecutando obras hidricas y viales clave (Cuenca del Salado, Rio Lujan, Canal Maldonado, autovia
ruta 11, entre otras) frente a la paralizacién nacional

e Salud: Ley de Produccion Publica de Medicamentos, para reducir costos y garantizar el acceso en toda la Provincia
e Seguridad: Ley de reclutamiento policial y reforma integral de la Ley de Seguridad Publica.

A su vez, reclama una deuda a Nacion por 15 billones de pesos que corresponden por ley a la Provincia de Buenos Aires en materia
de jubilaciones, seguridad, incentivo docente y obras publicas. Equivale a un tercio de presupuesto bonaerense.
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Panorama macro semanal
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Se inauguraron las sesiones ordinarias, pero sin conexion con la realidad local.

0 Esta semana

El frente doméstico sigue marcado por
desequilibrios financieros que conviven con
cierta estabilidad cambiaria. La inflacion
continla desacelerandose respecto de 2024,
pero la dindmica de ingresos sigue fragil: los
salarios reales aun no recuperan el terreno
perdido y la morosidad del crédito de hogares
se mantiene elevada, con tasas cercanas al
9,3% segun el BCRA. En paralelo, el riesgo pais
volvio a alejarse de la zona de 500 puntos
basicos y operd en la semana entre 540 y 570
pb, reflejando que el acceso al crédito
internacional aun no es seguro. Este conjunto
—inflacion todavia significativa, deterioro
crediticio y spreads soberanos altos— deja a la
economia expuesta a episodios de volatilidad
financiera ante shocks externos.

a Variables criticas

En el frente financiero local, el peso mostré una
resistencia mayor a la de otras monedas
latinoamericanas durante la semana. Parte de
esa estabilidad se explica por intervenciones
indirectas del Gobierno a través del mercado de
cobertura cambiaria: el martes se negociaron
mas de US$300 millones en bonos dolar linked
contra pesos, operacion que el mercado
atribuye en parte al sector publico. Esa oferta de
cobertura contribuyd a contener expectativas
cambiarias. La dinamica es sensible al volumen
de liquidez en pesos: con un stock de pasivos
remunerados del BCRA cercano a $1 billén y una
tasa de referencia en torno al 20%, variaciones
en la absorcion diaria pueden
fuertemente las tasas del mercado monetario.

mover

a Situacion global

. El factor externo volvio a ganar peso esta
. semana. La escalada del conflicto en Medio
. Oriente impulsé las tasas de los bonos del
- Tesoro estadounidense, generd correcciones
. en acciones globales y presioné a la baja a
. monedas emergentes. En ese contexto el

- ddlar se fortalecié a nivel global y los spreads
- de deuda
- ampliarse, interrumpiendo el flujo favorable

emergente comenzaron a

hacia mercados periféricos que habia

~ dominado el inicio de 2026. Para Argentina el

impacto aumenta la volatilidad financiera
pero el alza del petroleo mejora las
perspectivas, ya que el Gobierno proyecta un
superavit energético cercano a US$10.000
millones en 2026 si los precios se sostienen.

Monetario
cambiario

La estrategia monetaria continua enfocada en sostener estabilidad cambiaria y acumular reservas, una condicion clave
frente a los vencimientos en moneda extranjera de 2026 y 2027 (+30.000M). El Banco Central sigue activo en el mercado
y el peso logré6 mantenerse relativamente firme frente al dolar en comparacion regional. Sin embargo, mientras no

exista una fuente clara de financiamiento externo para esos compromisos, la acumulacidon de reservas seguira siendo
central. Los depositos en ddlares y los fondos comunes en moneda dura volvieron a marcar maximos recientes.
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Estados Unidos y el petréleo
Control estratégico: petrdleo y un poco mas.

Reservas internacionales de petréleo

Reservas en millones de barriles
300.000

g 200.000

100.000

Fuente: Elaboracidn propia IAG en base a OPEC.

En los tres meses que van de 2026 Estados Unidos recrudecio su despliegue militar en dos de los tres paises con mas reservas de petréleo del
mundo: Venezuela (303.008 millones de barriles) e Iran (208.600 mb). Mas alld de las reservas, es relevante contemplar con cémo impactan al
comercio internacional estas medidas geopoliticas: Venezuela le exportaba buena de su petréleo a China y el cierre del estrecho de Ormuz,
producto de la escalada beligerante, imposibilita el pase de casi la mitad del petréleo que China importa.
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Petrdoleo y GNL

Se disparan precios por la guerra en Medio Oriente. Sin estrategia nacional los precios se volatilizaran

Precio del crudo
en ddlares por barril

Precio del GNL

en délares por MMBtu
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Fuente: Elaboracion propia IAG en base a Datos Macro.

La escalada bélica en medio oriente con los ataques cruzados entre
Iran, EEUU, Israel y varios paises del golfo han llevado al alza los
precios del petrdleo. Iran tiene en su territorio el 12% de las
reservas globales y se vi6 afectado el estrecho de Ormuz por el que
se transporta el 20% del petréleo consumido globalmente.

Fuente: Elaboracién propia IAG en base a Trading Economics

Estos acontecimientos llevaron el precio del barril de crudo de USD 70,1 a
USD 84,8 una suba de 21% en 4 dias. A su vez, el GNL tuvo una suba aun
mas vertiginosa, del 40%, pasando de USD 10,7 a USD 15,1. Este aumento
de precios puede valorizar exportaciones por el lado del petrdleo para
Argentina, pero encarece el suministro de gas importado en el invierno.
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8M: La ausencia de politica
de género no da lo mismo



Estrategias del hogar 3T 2025

Salarios

Instituto
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La brecha de género salarial por hora trabajada nunca estuvo tan alta: por cada hora de trabajo

un hombre gané 9% mas que una mujer, en promedio

Brecha salarial de género

(Pago promedio por hora trabajada en ocupacion principal; terceros
trimestres)

10,0%

5,0%

0,0%
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Fuente: Elaboracion propia IAG en base a micro-datos de la EPH (INDEC).

La brecha de género salarial llegé a un pico maximo: por
cada hora trabajada los hombres ganaron, en promedio,
un 9,4% mas que las mujeres. Esto se debe, sobre todo, a la
caida de los salarios publicos: mientras que el 13% de los
hombres ocupados trabajan en el sector publico, el 19% de
las mujeres lo hacen (la contracara de esto es un menor
porcentaje de mujeres trabajando en el sector privado
protegido).

El ajuste de los salarios publicos (que perdieron mas de un
tercio de su poder de compra desde el cambio de gestion)
impacta, sobre todo, en las mujeres. Pero ademas, las
mujeres se concentran en los sectores del Estado mas
golpeados (ensefianza y salud). Estos sectores estan
altamente feminizados y el ritmo salarial, incluso de los/as
trabajadores/as del sector privado, es marcado por las
paritarias del sector publico.

La brecha salarial entre hombres y mujeres en general es
mucho mayor porque las mujeres en total trabajan muchas
menos horas remuneradas salarialmente. En este caso esa
brecha se va al 44% en el promedio del Ultimo afio (tomando
medianas salariales).
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Estrategias del hogar y género.
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Los hogares con jefatura femenina son los mas golpeados.

Variacion de cantidad de hogares que tuvieron que
desplegar estrategias para llegar a fin de mes

(3er trimestre 2023-2025).

Mujeres [ Varones
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Fuente: Elaboracién propia IAG en base a micro-datos EPH (INDEC).

En el Instituto Argentina Grande seguimos trimestralmente, sobre los
datos de la EPH (INDEC), el despliegue de estrategias complementarias
de ingresos que hacen los hogares; es decir si tienen que gastar ahorros,
vender pertenencias, pedirle prestada plata a conocidos/as o
endeudarse con entidades financieras para llegar a fin de mes.

Desde el cambio de gestién, el despliegue de estrategias para
complementar ingresos creci6 mas entre los hogares con jefatura
femenina. En el 3er trimestre de 2025, contra el tercero de 2023, crecio
un 12% la cantidad de hogares que hicieron alguna de estas cosas para
llegar a fin de mes (mientras que entre los varones subi6é un 3,7%). La
situacién empeora, particularmente, los hogares con jefatura femenina
de mas de 66 afos. El deterioro particular que muestra este subgrupo es
vinculable con la caida real que sufrié la jubilacion minima con bono
desde el cambio de gestién (y que impacta, sobre todo, a las mujeres
gue son buena parte de las personas que se jubilaron con moratorias).
En diciembre de 2025 la jubilacién minima con bono quedd 8,5% por
debajo de noviembre de 2023 en términos reales. Ademas, los rubros
gue pesan mas sobre la canasta de adultos mayores son de los que mas
subieron: medicamentos y prepagas, por ejemplo.

Leé el informe completo del IAG sobre el estrategias del hogar aca


https://argentinagrande.org/noticias/desempleo-blue

Condiciones laborales

Mercado laboral
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Desde el cambio de gestion la desproteccion creciod, sobre todo, entre las mujeres.

Variacion en la cantidad de desprotegidos segin grupo

de edad y género
(3er trimestre 2023-2025).

Mujeres [ Hombres
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Fuente: Elaboracion propia IAG en base a micro-datos EPH (INDEC).

Pero mas alla de la foto, desde el cambio de gestion la
cantidad de trabajadores desprotegidos viene en creciendo
(hoy hay 357.528 desprotegidos mas que en el 3T de 2023); sin
embargo, el aumento de la desprotecciéon no le pega a todos
por igual: el trabajo desprotegido subié mas entre las mujeres
(5,2% para ellos, 7,7% para ellas). A nivel etario, el mayor impacto
se da entre las personas de 66 afios 0 mas: entre las mujeres de
esta edad el trabajo desprotegido crecié 33% y entre los hombres
un 22%. El aumento de jubilados que trabajan en malas
condiciones evidencia el deterioro de sus ingresos, con un bono
congelado desde el cambio de gestion y el aumento
desproporcionado de rubros que tienen particular peso en la
canasta de los jubilados como medicamentos y prepagas.

Leé el informe completo del IAG sobre el mercado laboral aca


https://argentinagrande.org/noticias/la-casta-eran-los-jubilados

Condiciones laborales

Mercado laboral

Ir a la universidad: la forma de reducir la brecha de desproteccion

Tasa de desproteccién segun nivel educativo en

hombres y mujeres
(3er trimestre 2025).
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Fuente: Elaboracion propia IAG en base a micro-datos EPH (INDEC).

Argentina Grande

¢Hay formas de achicar la brecha de
desproteccion? Al medir la tasa de
desproteccion para un mismo nivel educativo
las mujeres se encuentran casi siempre
desfavorecidas, salvo entre quienes tienen su
nivel superior universitario completo: a mayor
educativo, menor brecha de género.
Ademas, puede verse claramente en la caida
general de ambas curvas que el nivel
educativo sigue siendo una herramienta
efectiva para garantizar una insercién laboral
mas segura.
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Este informe muestra datos relevantes y presenta un analisis para su
comprension. Por supuesto este estudio siempre puede profundizarse,
y, por la Iégica misma del Instituto, estamos abiertos con gusto a que
nos encontremos para mejorar estas lineas de estudio e intercambiar
opiniones. No duden en contactarse. Gracias.

Informe elaborado por los equipos técnicos de Gabriel Katopodis,
gue se nuclean en el Instituto Argentina Grande.

Datos de contacto, prensa
y mas informacion:

info@argentinagrande.org

https://argentinagrande.org/

|IG @iargentinagrande
X (@iargentinag
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